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Ledelsespategning

HOFOR Spildevand Holding A/S

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for HOFOR Spildevand Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Der er vasentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmassige stgrrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemassige indgangsverdier pa materielle
anlegsaktiver for 8 af selskabets datterselskaber og den hertil hgrende opkravningsret hos
forbrugerne. Der henvises til note 9 herom.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 9. april 2015

Direktion

Lars Therkildsen
adm. direktgr

Bestyrelse

Leo Larsen
formand

Steen Christiansen

Thomas Petersen

Allan Holst
naestformand

Steen Rasmussen

Henrik Rasmussen

Ib Terp

Finn Gerdes



HOFOR Spildevand Holding A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i HOFOR Spildevand Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Spildevand Holding A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfgrt revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmerksom pa, at HOFOR Spildevand Kgbenhavn
A/S i 2008 omlagde sin langfristede geeld, siledes at galdsbrev skyldigt til Kgbenhavns
Kommune med 3.058 mio. kr. er blevet indfriet, og et lan pa tilsvarende stgrrelse er blevet
optaget hos KommuneKredit. Renterne af galdsbrevet til Kgbenhavns Kommune blev
tilskrevet hovedstolen, mens renter af det nye lan hos KommuneKredit skal afregnes lgbende.
Omlegningen skaber derfor et ekstra finansieringsbehov i selskabet svarende til renterne pa det
nye lan hos KommuneKredit. Vi henviser til note 11, hvoraf det fremgar, at det ekstra
finansieringsbehov ~ forventes dakket via periodiske, kontante kapitaltilfgrsler fra
moderselskabet samt at 1an hos Kommune Kredit forventes refinansieret senest 20. maj 2015.

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 9 i arsregnskabet,
som beskriver usikkerhed omkring den belgbsmassige stgrrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemassige indgangsverdier pa materielle
anlegsaktiver for 8 af selskabets datterselskaber, og den dertil hgrende opkravningsret hos
forbrugerne.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 9. april 2015

Ernst & Young
Godkendt revisionspartnerselskab

Torben Kristensen Michael N. C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Koncernoversigt

HOFOR Spildevand
Holding A/S

HOFOR Spildevand
Albertslund A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Drager A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Kabenhavn A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Radovre A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Brandby A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Vallensbaek A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Hvidovre A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Albertslund A/S
(100%)

BIOFOS
Holding A/S
(67,60%)
BIOFOS
BIOFOS A/S —  Lynettefeellesskabet A/S
(100%) (100%)
BIOFOS
Spildevandscenter Avedare A/SH-
(100%)




HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er gennem dattervirksomheder at drive forsyningsvirksomhed samt at
varetage dermed beslegtede opgaver. Selskabet skal sikre, at dattervirksomhederne driver
forsyningsvirksomhed effektivt under hensyntagen til forsyningssikkerhed, sundhed, natur og
miljg.

Selskabet ejer 100 % af folgende nedenstaende dattervirksomheder:
- HOFOR Spildevand Albertslund A/S

- HOFOR Spildevand Draggr A/S

- HOFOR Spildevand Herlev A/S

- HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

- HOFOR Spildevand Kgbenhavn A/S

- HOFOR Spildevand Rgdovre A/S

- HOFOR Spildevand Brgndby A/S

- HOFOR Spildevand Vallensbxk A/S

Ydermere ejer selskabet 67,60% af BIOFOS Holding A/S.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et overskud pa t.kr. 19.966, og selskabets
balance pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pa t.kr. 7.490.870.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

BIOFOS Holding A/S er med virkning fra d. 31. december 2014 indtradt i koncernen og
Brgndby Kloakforsyning A/S og Vallensbak Kloakforsyning A/S er med virkning fra 1. januar
2014 indtradt i koncernen. Aktiekapitalen i HOFOR Spildevand Holding A/S blev, i 2014,
forhgjet med samlet nom. 304.483 t.kr. ved indskud af kapitalandelene i selskaberne. Brgndby
Kloakforsyning A/S og Vallensb&k Kloakforsyning A/S har efterfolgende skiftet navn til
HOFOR Spildevand Brgndby A/S og HOFOR Spildevand Vallensbak A/S.

Kapitalberedskabet

I forbindelse med etablering af HOFOR Spildevand Kgbenhavn A/S (tidligere KE Aflgb A/S) i
2004 skete overdragelsen delvis mod udstedelse af gaeldsbrev til Kgbenhavns Kommune.
Kgbenhavns Kommune opsagde gldsbrevet 1 2008, og til indfrielse heraf blev der optaget
obligationslan hos KommuneKredit pa i alt 3,1 mia. kr.

Kommunen har givet tilsagn om indskud af kapital for at sikre, at virksomheden er 1 stand til at
betale renterne til KommuneKredit og foretage de ngdvendige investeringer. Indskuddet kan
maksimalt udggre renteudgifterne ved det lanekonverterede geldsbrev. Obligationslanet
udlgber d. 20. maj 2015, og det er HOFOR’s forventning, at ldnet kan forlenges eller
omlegges pa uendrede vilkar.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Opggrelsen af skat i en rakke af dattervirksomhedernes arsregnskaber er baseret pa
selskabernes vurdering af skattemessige indgangsvardier pa de materielle anlegsaktiver
svarende til branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser for anlegsaktiverne.
Disse vardier ligger over de regnskabsmassige vardier. Selskaberne har modtaget en afggrelse
fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk
for anlegsaktivernes skattemassige indgangsverdier. Selskaberne, samt branchen i gvrigt, er
uenig i SKAT's afggrelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har
1 kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er 1
overvejende grad faldet ud til SKAT’s fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at afggrelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til
intentionerne med vandsektorloven. I ovenn®vnte kendelser anfagtede Landsskatteretten
SKAT’s konkrete anvendelse af vardiansttelsesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig
usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelse af de skattemassige indgangsvardier, samt den
deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er den udskudte skat og tilhgrende
opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i dattervirksomhedernes arsregnskaber. Der
henvises til note 9 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til
SKAT’s fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 922,1 mio. kr. i
dattervirksomhedernes arsregnskaber, der modsvares af en opkravningsret hos forbrugerne i
samme niveau fgr tilbagediskontering.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Spildevand Holding A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2014 er aflagt 1 t.kr.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Netteoomsatningen, bestaende af administrative koncernydelser opkravet hos datterselskaber,
indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekslusive moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til dritf og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lgnninger samt lgnath&ngige omkostninger.
Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af arets resultat, i tilknyttede
virksomheder, efter fuld eliminering af intern avance/tab og med fradrag af afskrivning pa
goodwill under posten “Indtagter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder”.

Skat af arets resultat

Aret skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassige underskud, sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til neds®ttelse af eget skattemassigt
overskud.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytte udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til t.kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede  eller  nystiftede  virksomheder indregnes i  arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet.  Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkgbte  virksomheders  aktiver og  forpligtelser —males til dagsverdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsvardi af overtagne aktiver
og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid,
der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar, og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes Ipbende og nedskrives over
resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Det er alene indikationer pa veardiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt under-
skud, indregnes til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

11



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfel-
de, hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Andring 1 udskudt skat, som fglge af @ndringer 1 skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser indregnes til nettorealisationsveerdi.

12



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2014

Nettoomsztning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Note

HOFOR Spildevand Holding A/S

2014

tkr.

3.350

-2.478
872

-628
244

20.256
1
-3

20.498

-532
19.966

19.966
19.966

2013

tkr.

1.967

-1.254
713

717
-4

48.923
48.923

13



Balance pr. 31. december 2014

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

HOFOR Spildevand Holding A/S

Note 2014

tkr.

6 7.491.192
7.491.192

7.491.192

1.932
235
0

2.167

301

2.468

7.493.660

2013

tkr.

4.361.857
4.361.857

4.361.857

870
0
1

871

177

1.048

4.362.905
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Balance pr. 31. december 2014

Passiver

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital
Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser

Andre forhold
Nertstaende parter og ejerforhold

HOFOR Spildevand Holding A/S

Note 2014
t.kr.

804.483

6.642.931

43.456

7 7.490.870

70

532

8 2.188

2.790

2.790

7.493.660
9
10
11
12

2013

tkr.

500.000
3.778.082
83.744

4.361.826

835
0
244

1.079

1.079

4.362.905
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lgnninger

Heraf udggr vederlag til bestyrelse

2 Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder

3 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtagter

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

HOFOR Spildevand Holding A/S

2014

tkr.

628
628

628

38.915
-18.659

20.256

532
532

2013

tkr.

717
717

717

91.339
-42.413

48.926
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til arsrapporten

2014 2013
tkr. tkr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 4.373.856 4.338.706
Tilgang i arets lgb 3.207.999 35.150
Kostpris 31. december 2014 7.581.855 4.373.856
Verdireguleringer 1. januar 2014 -11.999 -60.925
Arets resultat 20.256 48.926
(@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -98.920 0
Verdireguleringer 31. december 2014 -90.663 -11.999
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2014 7.491.192 4.361.857

(@vrige egenkapitalbevaegelser omfatter regulering i forbindelse med apportindskud af
kapitalandele 1 andre virksomheder.
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

HOFOR Spildevand Holding A/S

Stemme-
0g

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
HOFOR Spildevand Albertslund A/S  Albertslund 100% 346.749 -2.796
HOFOR Spildevand Draggr A/S Draggr 100% 228.237 -376
HOFOR Spildevand Herlev A/S Herlev 100% 475.147 2.862
HOFOR Spildevand Hvidovre A/S Hvidovre 100%  1.015.683 5.567
HOFOR Spildevand Kgbenhavn A/S Kgbenhavn 100%  2.005.233 -15.487
HOFOR Spildevand Rgdovre A/S Rgdovre 100% 326.087 6.843
HOFOR Spildevand Brgndby A/S Brgndby 100% 586.298 0
HOFOR Spildevand Vallensb&k A/S ~ Vallensbzk 100% 412.287 0
BIOFOS Holding A/S Kgbenhavn 67,6%  2.095.471 23.643

7.491.192 20.256

HOFOR Spildevand Brgndby A/S og HOFOR Spildevand Vallensba&k A/S er indskudt i
HOFOR Spildevand Holding A/S pr. 31. december 2014. Som fglge herfa indgar arets
resultat, for disse to selskaber, ikke i arets vaerdiregulering, jevnfgr ovenfor.
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7 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2014
Kontant kapitalforhgjelse
(@vrige egenkapitalbevagelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december
2014

HOFOR Spildevand Holding A/S

Selskabs- Overkurs ved Overfgrt
kapital emission resultat [alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
500.000 3.778.082 83.744 4.361.826
304.483 2.864.849 0 3.169.332
0 0 -60.254 -60.254
0 0 19.966 19.966
804.483 6.642.931 43.456 7.490.870

Selskabskapitalen bestar af 804.482.852 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

(@vrige egenkapitalbevaegelser omfatter tilskud i datterselskabet HOFOR Spildevand
Kgbenhavn A/S, foretaget af overliggende moderselskab, HOFOR Holding A/S samt

regulering 1 forbindelse med apportindskud af kapitalandele 1 andre virksomheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr.
Selskabskapital 1. januar 2014 500.000 500.000 500.000
Tilgang i aret 304.483 0 0
Afgang i aret 0 0 0
Selskabskapital 31. december 2014 804.483 500.000 500.000
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til arsrapporten

2014 2013
tkr. tkr.
8 Anden geeld
Andre skyldige omkostninger 2.188 0
2.188 0

Posten omfatter, hovedsagligt, atholdte omkostninger i forbindelse med fusion af BIOFOS
koncern samt Brgndby Kloaksforsyning A/S og Vallensb&k Kloakforsyning A/S.

9 Eventualposter m.v.

Koncernens datterselskaber hafter solidarisk for fallesregistrering af moms, med undtagelse
af:

- HOFOR Holding A/S

- HOFOR Spildevand Holding A/S

- HOFOR Vand Holding A/S

Selskabet er sambeskattet med g@gvrige selskaber 1 HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet, hafter selskabet begraenset og subsidiert for danske
selskabsskatter.

Selskabet har indgaet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift og administration.
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9

10

11

Eventualposter m.v. (Fortsat)

8 af selskabets dattervirksomheder har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser
de af selskabernes anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for
anlegsaktivernes skattemassige indgangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de
skattemassige indgangsverdier skal beregnes skgnsmeassigt ud fra en tillempet DCF model.
Principperne herfor har SKAT beskrevet i1 en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemassige indgangsvardier pa anlegsaktiverne er betydeligt
lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskaberne, samt branchen i gvrigt, er
uenig i SKAT's afggrelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten
har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og disse
er 1 overvejende grad faldet ud til SKAT’s fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med
Vandsektorloven. I ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT’s konkrete
anvendelse af verdiansettelsesmodel, hvorfor der fortsat er vesentlig usikkerhed forbundet
med SKAT’s ansattelse af de skattemassige indgangsverdier, samt den deraf afledte
udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til
SKAT’s fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 922,1 mio. kr., der
modsvares af en opkrevningsret i1 samme niveau fgr tilbagediskontering.Betalbare
indkomstskatter er i henhold til indtegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillegges vandselskabernes priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til
en opkravningsret hos selskabernes kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar
skat. Den udskudte skat modsvares derfor i nominel verdi af en opkravningsret.Pa baggrund
heraf samt udfra den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse 1 dattervirksomhederne og tilhgrende opkravningsret hos
kunderne ikke indregnet.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller geld.

Andre forhold

I forbindelse med etablering af HOFOR Spildevand Kgbenhavn A/S (tidligere KE Aflgb A/S) 1
2004 skete overdragelsen delvis mod udstedelse af galdsbrev til Kgbenhavns Kommune.
Kgbenhavns Kommune opsagde disse galdsbreve i 2008, og til indfrielse heraf blev der
optaget obligationslan hos KommuneKredit pa i alt 3,1 mia. kr.

Kommunen har givet tilsagn om indskud af kapital for at sikre, at virksomheden er 1 stand til
at betale renterne til KommuneKredit og foretage de ngdvendige investeringer. Indskuddet
kan maksimalt udggre renteudgifterne ved det lanekonverterede galdsbrev. Obligationslanet
udlgber d. 20. maj 2015, og det er HOFOR’s forventning, at lanet kan forlenges eller
omlegges pa uendrede vilkar.
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12 Neartstaende parter og ejerforhold
HOFOR Spildevand Holding A/S nartsaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

HOFOR Holding A/S, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S, besidder 61,37 % af
selskabskapitalen 1 HOFOR A/S.

Selskabskapitalen fordeles i gvrigt pa aktionererne saledes:

Albertslund Kommune (6,73 %)

Brgndby Kommune (7,44 %)

Draggr Kommune (2,49 %)

Herlev Kommune (4,65 %)

Hvidovre Kommune (9,70 %)

HOFOR Holding A/S, Kgbenhavn (61,37 %)
Rgdovre Kommune (4,36 %)

Vallensbaek Kommune (3,26 %)

Selskabets arsregnskab indgar i koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
arsregnskabslovens § 71.
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