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HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 for HOFOR Spildevand Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belobsmassige storrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henferes til de skattemessige indgangsverdier pd materielle
anlegsaktiver for 8 af selskabets datterselskaber og den hertil herende opkravningsret hos

forbrugerne. Der henvises til note 9 herom.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 7. april 2016

Direktion

Lars Therkildsen
adm. direktor

Bestyrelse

Leo Larsen Allan Holst Kent Max Magelund
formand nastformand

Steen Christiansen Steen Rasmussen Finn Gerdes
Thomas Gyldal Petersen Henrik Rasmussen



HOFOR Spildevand Holding A/S

Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i HOFOR Spildevand Holding A/S
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for HOFOR Spildevand Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé note 9 i arsregnskabet,
som beskriver usikkerhed omkring den belobsmassige storrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henfores til de skattemaessige indgangsverdier pa materielle
anlegsaktiver for 8 af selskabets datterselskaber og den dertil herende opkrevningsret hos
forbrugerne.

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 10, hvoraf det fremgar, at saerligt
finansieringsbehov for HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S forventes dekket via periodiske,
kontante kapitaltilfoersler.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 7. april 2016

Ernst & Young
Godkendst revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Torben Kristensen Michael N. C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

HOFOR Spildevand Holding A/S

HOFOR Spildevand Holding A/S
Qrestads Boulevard 35
2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.hofor.dk

CVR-nr.: 348874 11
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 17. december 2012
Hjemsted: Kebenhavn

Leo Larsen, formand
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HOFOR Forsyning Holding P/S



HOFOR Spildevand
Holding A/S

HOFOR Spildevand Holding A/S

BIOFOS
Holding A/S
(67,60%)

BIOFOS AIS
(100%)

BIOFOS
Lynettefeellesskabet A/S
(100%)

Koncernoversigt
HOFOR Spildevand HOFOR Spildevand
Abertslund AS Drager A/S
(100%) (100%)
HOFOR Spildevand HOFOR Spildevand
Kabenhavn AS  ——  Radovre AIS
(100%) (100%)
HOFOR Spildevand HOFOR Spildevand
BrondoyAS ~ ——  Vallensbaek AIS
(100%) (100%)
HOFOR Spildevand HOFOR Spildevand
Hvidovie AIS ~ —~  Albertslund A/S
(100%) (100%)

BIOFOS
Spildevandscenter AIS
(100%)




HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er gennem dattervirksomheder at drive forsyningsvirksomhed samt at
varetage dermed beslaegtede opgaver. Selskabet skal sikre, at dattervirksomhederne driver
forsyningsvirksomhed effektivt under hensyntagen til forsyningssikkerhed, sundhed, natur og
miljo.

Selskabet ejer 100 % af folgende nedenstdende dattervirksomheder:
- HOFOR Spildevand Albertslund A/S

- HOFOR Spildevand Drager A/S

- HOFOR Spildevand Herlev A/S

- HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

- HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S

- HOFOR Spildevand Redovre A/S

- HOFOR Spildevand Brendby A/S

- HOFOR Spildevand Vallensbxk A/S

Ydermere ejer selskabet 67,60% at BIOFOS Holding A/S.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa t.kr. 89.297 efter skat, og
selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd t.kr. 7.611.498.

Kapitalberedskabet

HOFOR Spildevand Kegbenhavn A/S refinansierede 1 2015 det obligationslan 1
KommuneKredit, som selskabet havde optaget 1 2008 til indfrielse af tidligere gaeldsbreve til
Kebenhavns Kommune. Der er tale om et lan pa 3,1 mia. kr.,, som er refinansieret i
KommuneKredit med et stdende 14n med forfald 1 2025. HOFOR Holding A/S har 1 2015
overtaget lanet. Til gengaeld har HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S optaget et internt l&n hos
HOFOR Holding A/S pa samme betingelser, som HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S’ 1an 1
KommuneKredit. Renterne pd lanet kan med den nuvarende lovgivning ikke indregnes 1
taksterne. Derved opstar der lobende et s@rligt finansieringsbehov. Kegbenhavns Kommune har
givet tilsagn om at ville indskyde kapital i HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S for at sikre, at
selskabet er 1 stand til at betale renter pa linet. Indskuddet kan maksimalt udgere
renteudgifterne ved det lanekonverterede geldsbrev.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og méling

Skattesager

Opgorelsen af skat i en rekke af datterselskabernes arsregnskaber er baseret pd selskabernes
vurdering af skattemessige indgangsverdier pa de materielle anlaegsaktiver svarende til
branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse
veerdier ligger over de regnskabsmassige vardier. Selskaberne har modtaget en afgerelse fra
SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk
for anlegsaktivernes skattemaessige indgangsverdier. Selskaberne, samt branchen 1 ovrigt, er
uenig 1 SKAT's afgerelser, hvorfor disse er péklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har
1 kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedrerende problemstillingen, og disse er 1
overvejende grad faldet ud til SKAT’s fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til
intentionerne med vandsektorloven.

I ovennevnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKAT’s konkrete anvendelse af
vaerdiansettelsesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s
ansattelse af de skattemaessige indgangsverdier, samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. P4 baggrund heraf er den udskudte skat og tilherende opkravningsret hos
forbrugerne ikke indregnet i datterselskabernes arsregnskaber. Der henvises til note 9 1
arsregnskabet. Safremt sagerne 1 de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT’s fordel, vil
der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 889,7 mio. kr. i datterselskabernes
arsregnskaber, der modsvares af en opkravningsret hos forbrugerne i samme niveau for
tilbagediskontering.

Forligspartierne har i1 forbindelse med deres aftale om vandsektorlov II udbedt sig en
redegorelse fra SKAT omkring baggrunden for skattesagen samt eventuelle lesningsmodeller.
Redegorelsen skulle have veret ferdiggjort 1 fjerde kvartal 2015, men er 1 skrivende stund
endnu ikke offentliggjort. DANVA har indbragt to pilotsager (Hjorring Vandselskab A/S og
HOFOR Hvidovre Vand A/S) for Landsretten. Det er her besluttet, at der anvendes syn- og
sken, hvor syns- og skensmand er udpeget i begyndelsen af 2016. Sagen er berammet til marts
2017. Landsskatteretten har som konsekvens af pilotsagerne meddelt alle vand- og
spildevandsselskaber, at behandlingen i1 Landsskatteretten er udsat indtil der foreligger en
endelige updanket dom eller sagerne afsluttes pa anden made ved domstolene.

Vejbidrag

Hojesteret har den 5. februar 2016 afsagt dom i1 sagen mellem Slagelse Kommune og
Forsyningssekretariatet vedrerende Forsyningssekretariatets provelse af det fastsatte vejbidrag,
som kommunen betaler spildevandsselskabet. I sagen har hovedspergsmaélet veret, om
Forsyningssekretariatet kan anse et kommunalt vejbidrag til spildevandsforsyningen for at
vare fastsat for lavt og dermed at udgere en uddeling 1 henhold til stoploven, eller om dette
forhindres af bestemmelserne i lov om betalingsregler for spildevandsselskaber m.v.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

I domsafsigelsen har Hgjesteret stadfaestet Ostre Landsrets dom, hvilket reelt betyder, at
Forsyningssekretariatet ikke kan anvende stoploven pa tilsynet med kommunernes fastsettelse
af vejbidraget efter betalingsloven. Tilsynet med kommunernes fastsettelse af vejbidraget ma
derfor udeves af det almindelige kommunale tilsyn. Det betyder sédledes, at der mé antages at
vere grundlag for, at kommunen og forsyningen kan efterprove og drefte den tidligere
udmeldte og anvendte procentsats for beregningen af vejbidrag 1 perioden 2007-2015.

Som felge af ovenstdende er der pd nuverende tidspunkt usikkerhed omkring fastleggelsen af
vejbidraget, som datterselskaberne er berettiget til for perioden 2007— 2015.

Da der er usikkerhed omkring sterrelsen af vejbidraget, herunder omkring selve
opgerelsesmetoden, er der ikke indregnet en eventuel regulering til tidligere &rs opkraevede
vejbidrag 1 arsregnskabet for datterselskaberne for 2015. Det skal bemarkes, at en eventuel
regulering af vejbidraget vil medfere en tilsvarende opkravningsret hos forbrugerne pa det
samme belob.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Spildevand Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i t.kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.
Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Netteoomsatningen, bestdende af administrative koncernydelser opkravet hos datterselskaber,
indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekslusive moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift og administration

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lenninger samt lenathangige omkostninger.
Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i1 resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrarer regnskabséret.

Finansielle poster omfatter bl.a. bankrenter, koncerninterne renter, renter fra obligationer samt
bankgebyrer.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af arets resultat efter skat, i
tilknyttede virksomheder, efter fuld eliminering af intern avance/tab og med fradrag af
afskrivning pd goodwill under posten “Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Aret skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemassige underskud, sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsttelse af eget skattemaessigt
overskud.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder males til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med wudbytte udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveagelser i tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til t.kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmeessige negative
indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser, 1 det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede  virksomheder indregnes 1  &rsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstéelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige veardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

11



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte  virksomheders aktiver og forpligtelser —males til dagsvaerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i1 forbindelse med kebet. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver
og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastlegges pad baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar, og er lengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmassige vaerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over

resultatopgerelsen 1 de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vaerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes érligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hegjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af

aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa verdiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

12



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt under-
skud, indregnes til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeel-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Zndring 1 udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser indregnes til nettorealisationsvardi.

13



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

HOFOR Spildevand Holding A/S

Note 2015 2014
tkr. tkr.

Nettoomsztning 1.255 3.349
Andre eksterne omkostninger -804 -2.478
Bruttoresultat 451 871
Personaleomkostninger 1 -550 -628
Resultat for finansielle poster -99 243
Indtaegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 2 89.415 20.256
Finansielle indtaegter 3 2 1
Finansielle omkostninger 4 -8 -3
Resultat for skat 89.310 20.497
Skat af drets resultat 5 -13 -532
Arets resultat 89.297 19.965
Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud 89.297 19.965

89.297 19.965
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr. tkr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 7.611.937 7.491.191
Finansielle anlaegsaktiver 7.611.937 7.491.191
Anlaegsaktiver i alt 7.611.937 7.491.191
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 376 1.932
Andre tilgodehavender 0 235
Tilgodehavender 376 2.167
Likvide beholdninger 0 301
Omsatningsaktiver i alt 376 2.468
Aktiver i alt 7.612.313 7.493.659
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr. tkr.

Passiver

Selskabskapital 804.483 804.483
Overkurs ved emission 6.642.931 6.642.931
Overfort resultat 164.084 43.455
Egenkapital 7 7.611.498 7.490.869
Geld til tilknyttede virksomheder 625 70
Selskabsskat 13 532
Anden geld 177 2.188
Kortfristede gaeldsforpligtelser 815 2.790
Gaeldsforpligtelser i alt 815 2.790
Passiver i alt 7.612.313 7.493.659
Eventualposter mv. 8

Usikkerhed ved indregning og méling 9

Andre forhold 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Nertstaende parter og ejerforhold 12
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lonninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

HOFOR Spildevand Holding A/S

2015 2014
t.kr. t.kr.

550 628
550 628
550 628
92.500 38.915
-3.085 -18.659
89.415 20.256
1 0

1 1

2 1

2 0

6 3

8 3
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til arsrapporten

2015 2014
tkr. tkr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 13 532
13 532
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 7.581.855 4.373.856
Tilgang i érets lob 31.331 3.207.999
Kostpris 31. december 2015 7.613.186 7.581.855
Verdireguleringer 1. januar 2015 -90.664 -11.999
Arets resultat 89.415 20.255
Ovrige egenkapitalbevagelser, netto 0 -98.920
Verdireguleringer 31. december 2015 -1.249 -90.664
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015 7.611.937 7.491.191
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

HOFOR Spildevand Holding A/S

Stemme-
0g

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
HOFOR Spildevand Albertslund A/S  Albertslund 100% 359.584 12.835
HOFOR Spildevand Drager A/S Drager 100% 226.289 -1.948
HOFOR Spildevand Herlev A/S Herlev 100% 474.164 -983
HOFOR Spildevand Hvidovre A/S Hvidovre 100%  1.027.897 12.215
HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S ~ Kebenhavn 100%  2.081.418 44.854
HOFOR Spildevand Redovre A/S Radovre 100% 328.572 2.485
HOFOR Spildevand Brendby A/S Brondby 100% 586.893 595
HOFOR Spildevand Vallensbaek A/S  Vallensbak 100% 412.133 -154
BIOFOS Holding A/S Kebenhavn 67,6%  2.114.987 19.516

7.611.937 89.415
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Noter til Arsrapporten

7 Egenkapital

HOFOR Spildevand Holding A/S

Selskabs- ~ Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat I alt
tkr. tkr. tkr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2015 804.483 6.642.931 43.456 7.490.870
Kontant kapitalforhgjelse 0 0 31.331 31.331
Arets resultat 0 0 89.297 89.297
Egenkapital 31. december
2015 804.483 6.642.931 164.084 7.611.498

Selskabskapitalen bestar af 804.483 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt saerlige

rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr.
Selskabskapital 1. januar 2015 804.483 500.000 500.000 500.000
Tilgang 1 aret 0 304.483 0 0
Afgang 1 aret 0 0 0
Selskabskapital 31. december 2015 804.483 804.483 500.000 500.000

8 Eventualposter mv.

Selskabet har indgdet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift og administration.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet, haefter selskabet begranset og subsidizrt for danske

selskabsskatter.

Koncernens datterselskaber hafter solidarisk for fellesregistrering af moms, med undtagelse

af:

- HOFOR Holding A/S

- HOFOR Spildevand Holding A/S
- HOFOR Vand Holding A/S
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til Arsrapporten

9 Usikkerhed ved indregning og méiling

Skattesager

8 af selskabets dattervirksomheder har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser
de af selskabernes anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for
anlegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har lagt til grund, at de
skattemaessige indgangsverdier skal beregnes skensmassigt ud fra en tillempet DCF model.
Principperne herfor har SKAT beskrevet 1 en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsverdier pd anlegsaktiverne er betydeligt
lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskaberne, samt branchen 1 evrigt, er
uenig 1 SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten
har 1 kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedrerende problemstillingen, og
disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT’s fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at de ikke er 1 overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med Vandsektorloven.

I ovennzvnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKAT’s konkrete anvendelse af
verdiansettelsesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s
ansettelse af de skattemassige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. Safremt sagerne i1 de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT’s fordel,
vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 889,7 mio. kr., der modsvares af en
opkravningsret 1 samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtegtsreguleringen for vandselskaber en
omkostning, der kan tilleegges vandselskabernes priser krone for krone. En evt. udskudt skat
vil derfor blive til en opkraevningsret hos selskabernes kunder pd det tidspunkt, hvor den
bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat modsvares derfor i nominel verdi af en
opkravningsret.

P4 baggrund heraf samt udfra den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske

belobsstarrelser, er den udskudte skatteforpligtelse 1 dattervirksomhederne og tilherende
opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til Arsrapporten

10 Andre forhold

HOFOR Spildevand Kgbenhavn A/S refinansierede 1 2015 det obligationsldn 1
KommuneKredit, som selskabet havde optaget 1 2008 til indfrielse af tidligere galdsbreve til
Kebenhavns Kommune. Der er tale om et 1dn pd 3,1 mia. kr.,, som er refinansieret 1
KommuneKredit med et stiende l&n med forfald 1 2025. HOFOR Holding A/S har 1 2015
overtaget lanet. Til gengeeld har HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S optaget et internt 14n
hos HOFOR Holding A/S pa samme betingelser, som HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S’
lan 1 KommuneKredit. Renterne pa 1dnet kan med den nuverende lovgivning ikke indregnes 1
taksterne. Derved opstir der lgbende et serligt finansieringsbehov. Kebenhavns Kommune
har givet tilsagn om at ville indskyde kapital 1 HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S for at
sikre, at selskabet er 1 stand til at betale renter pd lénet. Indskuddet kan maksimalt udgere
renteudgifterne ved det lanekonverterede geldsbrev.

11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller gald.

12 Neertstiende parter og ejerforhold
HOFOR Spildevand Holding A/S nartsaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

HOFOR Holding A/S, Orestads Boulevard 35, 2300 Kegbenhavn S, besidder 61,37 % af
selskabskapitalen 1t HOFOR Spildevand Holding A/S.

Selskabskapitalen fordeles 1 gvrigt pa aktionererne séledes:

Albertslund Kommune (6,73 %)

Brondby Kommune (7,44 %)

Drager Kommune (2,49 %)

Herlev Kommune (4,65 %)

Hvidovre Kommune (9,70 %)

HOFOR Holding A/S, Kebenhavn (61,37 %)
Redovre Kommune (4,36 %)

Vallensbak Kommune (3,26 %)

Selskabets arsregnskab indgér 1 koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
arsregnskabslovens § 71.
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