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HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for HOFOR Spildevand Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017.

Der er veasentlig usikkerhed vedrerende den belebsmassige storrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henfores til de skattemaessige indgangsverdier pd materielle
anlegsaktiver for 8 af selskabets datterselskaber samt den hertil herende opkraevningsret hos

forbrugerne. Der henvises til note 9 herom.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 5. april 2018

Direktion

Lars Therkildsen
adm. direktor

Bestyrelse
Leo Bruno Larsen Allan Holst Kent Max Magelund
formand naest formand

Steen Korsgaard Christiansen ~ Steen Otto Skriver Rasmussen Finn Gerdes

Thomas Gyldal Petersen Henrik Bo Fomsgaard
Rasmussen



HOFOR Spildevand Holding A/S

Den uafhgengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Spildevand Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Spildevand Holding A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheavelse af forhold i regnskabet

Vi henviser vi til note 10, hvoraf det fremgér, at serligt finansieringsbehov vedrerende
renteomkostninger, der ikke kan indregnes i taksterne for HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S
forventes dakket via periodiske, kontante kapitaltilfersler. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Den uafhgengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udfores i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspédtegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere
kan fortseette driften.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Den uafhgengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sdédan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmees-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. april 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Erik Lynge Skovgaard Jensen Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10089 MNE-nr. mne32776



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

HOFOR Spildevand Holding A/S

HOFOR Spildevand Holding A/S
Orestads Boulevard 35
2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.hofor.dk
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Stiftet: 17. december 2012

Hjemsted: Kebenhavn

Leo Bruno Larsen, formand
Allan Holst, naestformand

Kent Max Magelund

Steen Korsgaard Christiansen
Steen Otto Skriver Rasmussen
Finn Gerdes

Thomas Gyldal Petersen

Henrik Bo Fomsgaard Rasmussen

Lars Therkildsen, adm. direktor

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebenhavn S

Selskabet indgar 1 koncernregnskabet for HOFOR Forsyning P/S



Koncernoversigt

HOFOR S$pildevand
Holding A/'S

HOFOR Spildevand Holding A/S

HOFOR Spildevand
Alberslund A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Dragar A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Kebenhavn A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Radovre A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Brendby A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Vallensbask A/S
(100%)

HOFOR Spiildevand
Hvidovre A/S
(100%)

HOFOR Spildevand
Albertslund A/S
(100%)

BIOFOS
Holding A/'S
(67,60%)

BIOFOS A/S
(100%)

BIOFOS
Lynettefeellesskabet A/S
(100%)

BIOFOS
Spildevandscenter Avedere A/S
(100%)




HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er gennem datterselskaber at drive forsyningsvirksomhed samt at
varetage dermed beslegtede opgaver. Selskabet skal sikre, at datterselskaber driver
forsyningsvirksomhed effektivt under hensyntagen til forsyningssikkerhed, sundhed, natur og
milje.

Selskabet ejer 100 % af folgende nedenstdende datterselskaber:

- HOFOR Spildevand Albertslund A/S
- HOFOR Spildevand Drager A/S

- HOFOR Spildevand Herlev A/S

- HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

- HOFOR Spildevand Kegbenhavn A/S
- HOFOR Spildevand Redovre A/S

- HOFOR Spildevand Brendby A/S

- HOFOR Spildevand Vallensbak A/S

Ydermere ejer selskabet 67,60% af BIOFOS Holding A/S.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa t.kr. 16.322, og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 7.725.296.

Finansiering

HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S refinansierede i 2015 det obligationslan i KommuneKredit,
som selskabet havde optaget i 2008 til indfrielse af tidligere geldsbreve til Kebenhavns
Kommune. Der er tale om et 1an pa 3,1 mia. kr., som blev refinansieret i KommuneKredit med et
stdende lan med forfald i 2025. HOFOR Holding A/S overtog i 2015 lénet. Til gengzld har
HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S optaget et internt 1dan hos HOFOR Holding A/S pa samme
betingelser, som HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S’ lan i KommuneKredit. Renterne pa lanet
kan med den nuvarende lovgivning ikke indregnes i taksterne. Derved opstdr der lebende et
serligt finansieringsbehov. Kebenhavns Kommune har givet tilsagn om at ville indskyde kapital
1 HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S for at sikre, at selskabet er i stand til at betale renter pa
lanet. Indskuddet kan maksimalt udgere renteudgifterne ved det lanekonverterede geeldsbrev.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesager:

HOFOR er lige som resten af vandbranchen uenig i SKATs beregning af anlegsvardierne i
vand- og spildevandsselskaberne pa tidspunkt for selskabernes stiftelse. Det er SKATSs vurdering,
at de skattemassige indgangsvaerdier er betydeligt lavere end selskabernes egne opgerelser og
lavere end de vardier, som den regulerende myndighed har opgjort (POLKA). SKATs metode
betyder, at 8 af koncernens datterselskaber vil blive opkravet skat — til trods for at selskaberne
som folge af hvile-i-sig-selv princippet ikke kan oparbejde et overskud over tid. P4 landsplan vil
SKATSs opgerelse fore til skattebetalinger i niveauet 36 mia. kr. For datterselskaberne i HOFOR
Spildevand Holding A/S er uenigheden opgjort til ca. 828 mio. kr. i udskudt skat.

Betalt skat kan ifelge lovgivningen indregnes i priserne over for kunderne. Da selskaberne ikke
har andre muligheder for at optjene skattebetalingen, bliver konsekvensen, at skatten bliver
opkravet hos kunderne krone for krone og tillagt moms. Hermed mener HOFOR og branchen, at
der er tale om en skjult vandskat, som ikke er i overensstemmelse med de politiske intentioner
bag vandsektorloven.

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA stevnet SKAT
ved landsretten. Branchen anvender bl.a. HOFORs vandselskab HOFOR Vand Hvidovre A/S
som provesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde Ostre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som *Danmarkshistoriens
storste skattesag’ og frifandt her SKAT. Det bemarkes, at Landsrettens dom ikke var enstemmig.
HOFOR og branchen i evrigt finder sagen sa principiel og urimelig, at det er besluttet at anke
Ostre Landsrets afgorelse til Hojesteret.

I fald SKAT fir medhold ved Hgjesteret, vil det for HOFOR Spildevand Holding-koncernen
medfore en udskudt skat pd op til 828 mio. kr. jf. note 9 usikkerhed ved indregning og maling.
HOFOR mener dog, at selv i tilfelde af, at sagen tabes ved Hgjesteret er det overvejende
sandsynligt, at der findes en politisk lgsning pa tvisten.



HOFOR Spildevand Holding A/S

Ledelsesberetning

Vejbidrag

Alle kommuner i Danmark betaler et arligt vejbidrag til spildevandsselskaberne for afledning af
regnvand fra kommunale veje. Kommunens betaling for afledning af vejvand er reguleret i
betalingsloven, og det fremgar heraf, at vejbidraget skal udgere hgjst otte pct. af
anlegsudgifterne til kloakledningsanleggene. Der er pt. usikkerhed i branchen om, hvorledes
procentandelen skal fastsettes, efter Forsyningssekretariatets metode blev underkendt ved
Hojesteret i februar 2016.

HOFOR har efter aftale med HOFORs ejerkommuner valgt at fastsatte procenten pa baggrund af
en model, der sikrer faste og objektive kriterier spildevandsselskaberne og ejerkommunerne
imellem. Modellen er baseret pd udkast til en afregningsmodel aftalt mellem KL og Danva. Det
var forventningen, at denne model ville blive indfert for hele branchen i lebet af 2017, men den
foreligger endnu kun i udkast. Modellen tager udgangspunkt i det samlede provenu for
vejafvandingsbidrag pd landsplan i gennemsnit i perioden 2007-2010 (prisfremskrevet), og
fordeler dette mellem kommunerne pd baggrund af kommunernes respektive vejareal. Denne
fordeling omregner HOFOR efterfolgende til en procentandel af de faktiske anleegsudgifter i aret,
dog hgjest otte pct.

HOFOR imedeser, at reglerne pd omradet afklares i samarbejde mellem branchen, KL og
Energistyrelsen og udmentes i lovgivning eller vejledning i lebet af 2018.

Vandsektorloven

12017 tradte en ny regulering af vandsektoren i kraft. Som noget nyt indgar ogsa vand- og
spildevandsselskabernes investeringer i benchmarkingen og indtaegtsrammerne, hvor det
tidligere alene var driftsomkostningerne, der var underlagt en regulering. Den nye regulering
leegger saledes et loft over selskabernes omkostninger til reinvesteringer og vedligeholdelse at
eksisterende anleg i form af ledninger, pumpestationer, bassiner m.m.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Bortset fra ovenstdende omtale af skattesag er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet
begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Spildevand Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.

Selskabet har 1 henhold til &rsregnskabslovens §110 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Netteoomsatningen, bestdende af administrative koncernydelser opkravet hos datterselskaber,

indregnes lineart i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekslusive
moms.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift og administration.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter alene bestyrelseshonorarer.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af drets resultat efter skat, 1 tilknyttede
virksomheder, efter fuld eliminering af intern avance/tab og med fradrag af afskrivning pa

goodwill under posten ”Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter mv.

11



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Aret skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassige underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder méles til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytte udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til t.kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede  eller  nystiftede  virksomheder  indregnes 1  arsregnskabet  fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
athaendelsessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

12



HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser mdles til dagsverdi pé erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne aktiver
og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele
i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges
pa Dbaggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar, og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over
resultatopgerelsen 1 de tilfaelde, hvor den regnskabsmeessige verdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Verdiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmessige vaerdi af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa verdiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.

Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pé individuelt niveau.
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "skyldigt sambeskatningsbidrag"

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, indregnes til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Zndring 1 udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser som omfatter geeld til leveranderer og tilknyttede virksomheder males
til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016
tkr. t.kr.

Nettoomsztning 978 998
Andre eksterne omkostninger -359 -435
Bruttoresultat 619 563
Personaleomkostninger 1 -550 -550
Driftsresultat 69 13
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 16.268 48.162
Finansielle indtagter 3 0 1
Finansielle omkostninger 4 -1 -1
Resultat for skat 16.336 48.175
Skat af drets resultat 5 -14 -3
Arets resultat 16.322 48.172
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 16.268 46.913
Overfort resultat 54 1.259

16.322 48.172
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
tkr. t.kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 7.725.671 7.685.601
Finansielle anleegsaktiver 7.725.671 7.685.601
Anlzgsaktiver i alt 7.725.671 7.685.601
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41 125
Andre tilgodehavender 101 1
Tilgodehavender 142 126
Omsatningsaktiver i alt 142 126
Aktiver i alt 7.725.813 7.685.727
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
tkr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 804.483 804.483
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 63.181 46.913
Reserve for udviklingsomkostninger 25.486 18.639
Overfort resultat 6.832.146 6.815.137
Egenkapital 7 7.725.296 7.685.172
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 26 45
Geld til tilknyttede virksomheder 476 507
Skyldigt sambeskatningsbidrag 15 3
Kortfristede geeldsforpligtelser 517 555
Gealdsforpligtelser i alt 517 555
Passiver i alt 7.725.813 7.685.727
Eventualposter m.v. 8

Usikkerhed ved indregning og maling 9

Andre usedvanlige forhold i arsrapporten 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Neartstdende parter og ejerforhold 12
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
denindre = Reserve for
Virksomheds- vardis meto- udviklingso Overfort

kapital de mkostninger resultat Lalt

t.kr. t.kr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2017 804.483 46.913 18.639 6.815.137 7.685.172
Kapitaltilskud 0 0 0 23.802 23.802
Overforsler, reserver 0 0 6.847 -6.847 0
Arets resultat 0 16.268 0 54 16.322
Egenkapital 31. december 2017 804.483 63.181 25.486 6.832.146 7.725.296
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder

HOFOR Spildevand Holding A/S

2017 2016
t.kr. t.kr.

550 550
550 550
550 550
550 550
0 0
32.680 69913
-16.412 -21.751
16.268 48.162
0 1
0 1
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til arsrapporten

2017 2016
tkr. t.kr.
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 1
Andre finansielle omkostninger 1 0
1 1
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 15 3
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -1 0
14 3
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 7.638.688 7.613.186
Tilgang 1 arets lob 23.802 25.502
Kostpris 31. december 2017 7.662.490 7.638.688
Veardireguleringer 1. januar 2017 46.913 -1.249
Arets resultat 16.268 48.162
Verdireguleringer 31. december 2017 63.181 46.913
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 7.725.671 7.685.601
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Noter til arsrapporten

HOFOR Spildevand Holding A/S

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

HOFOR Spildevand Albertslund A/S  Albertslund
HOFOR Spildevand Drager A/S Dragor
HOFOR Spildevand Herlev A/S Herlev
HOFOR Spildevand Hvidovre A/S Hvidovre
HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S  Kebenhavn
HOFOR Spildevand Redovre A/S Redovre
HOFOR Spildevand Brendby A/S Brendby
HOFOR Spildevand Vallensbek A/S  Vallensbek
BIOFOS Holding A/S Kebenhavn

7 Egenkapital

100% 360.378 -3.835
100% 223.258 -3.372
100% 483.172 1.574
100%  1.019.340 2317
100%  2.165.560 -9.205
100% 322.487 1.820
100% 596.792 12.084
100% 415.909 4.563
67,60%  2.138.775 10.322
7.725.671 16.268

Aktiekapitalen bestdr af 804.483 aktier 4 nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Aktiekapitalen har udviklet sig saledes:

2017 2016 2015 2014 2013
tkr. t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 804.483 804.483 804.483 500.000 500.000
Tilgang i aret 0 0 0 304.483 0
Virksomhedskapital 804.483 804.483 804.483 804.483 500.000
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til Arsrapporten

8 Eventualposter m.v.

Selskabet har indgaet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift og administration.

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet, haefter selskabet begranset og subsidizert for danske
selskabsskatter.

9 Usikkerhed ved indregning og maling

Skattesager:

8 af selskabets dattervirksomheder har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser
selskabernes opgerelse af de skattemaessige indgangsverdier. SKAT har lagt til grund, at de
skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skonsmassigt ud fra en tillempet DCF model.
Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemessige indgangsvardier er betydeligt lavere end
selskabernes egne opgerelser og lavere end de verdier, som den regulerende myndighed har
opgjort (POLKA).

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA stevnet
SKAT ved landsretten. Branchen anvender bl.a. HOFORs vandselskab HOFOR Vand
Hvidovre A/S som provesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde Ostre Landsret dom 1 sagen, der er blevet omtalt som
’Danmarkshistoriens sterste skattesag’ og frifandt her SKAT. HOFOR og branchen 1 gvrigt
finder sagen sd principiel og urimelig, at det er besluttet at anke Ostre Landsrets afgerelse til
Hojesteret.

Séfremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT’s fordel, vil der skulle
indregnes en udskudt skat op til 828 mio. kr. Betalt skat kan ifelge lovgivningen indregnes 1
priserne over for kunderne, hvorfor skatten vil blive opkravet hos kunderne krone for krone.
Der vil derfor skulle indregnes en opkravningsret i samme niveau som den udskudte skat for
tilbagediskontering.

HOFOR finder det sandsynligt, at sagen enten vindes ved Hgjesteret eller atklares ved en
politisk lgsning. Derfor er den eventuelt udskudte skatteforpligtelse i datterselskaberne og
tilherende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet 1 regnskabet, men posten er i sagens
natur behaeftet med vesentlig usikkerhed.
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HOFOR Spildevand Holding A/S

Noter til Arsrapporten

10

11

12

Andre uszdvanlige forhold i arsrapporten

HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S refinansierede 1 2015 det obligationsldn 1
KommuneKredit, som selskabet havde optaget 1 2008 til indfrielse af tidligere geeldsbreve til
Kebenhavns Kommune. Der er tale om et l&n pa 3,1 mia. kr., som blev refinansieret i
KommuneKredit med et stdende 1&n med forfald i 2025. HOFOR Holding A/S overtog i 2015
lanet. Til gengaeld optog HOFOR Spildevand Kegbenhavn A/S et internt l&n hos HOFOR
Holding A/S pé& samme betingelser, som HOFOR Spildevand Kebenhavn A/S’ lan i
KommuneKredit. Renterne pa ldnet kan med den nuverende lovgivning ikke indregnes i
taksterne. Derved opstir der lebende et s@rligt finansieringsbehov. Kebenhavns Kommune
har givet tilsagn om at ville indskyde kapital i HOFOR Spildevand Kegbenhavn A/S for at
sikre, at selskabet er i stand til at betale renter pa lanet. Indskuddet kan maksimalt udgere
renteudgifterne ved det lanekonverterede gaeldsbrev.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller geld.

Neartstiende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nertstdende parter er gennemfort pd markedsmaessige vilkar.

HOFOR Spildevand Holding A/S' nartstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

HOFOR Holding A/S, Orestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S, besidder 61,37 % af
selskabskapitalen i HOFOR Spildevand Holding A/S.

Selskabskapitalen fordeles i gvrigt pa aktionererne saledes:

Albertslund Kommune (6,73 %)

Brendby Kommune (7,44 %)

Drager Kommune (2,49 %)

Herlev Kommune (4,65 %)

Hvidovre Kommune (9,70 %)

HOFOR Holding A/S, Kebenhavn (61,37 %)
Redovre Kommune (4,36 %)

Vallensbaek Kommune (3,26 %)

Selskabets arsregnskab indgar i1 koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
Arsregnskabslovens § 71.
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