Notat

Repo-modellen

En repo-forretning er et spotsalg af et veerdipapir (fx en obligation) og et
samtidigt tilbagekgb af samme vaerdipapir pa en fremtidig terminsdato.
En repo-forretning er identisk med et kort [an. Man fremskaffer saledes
billig likviditet via et veerdipapir. Modellen er eksemplificeret nedenfor.
Udgangspunktet er, at der er indkgbt obligationer, som kan bruges til
repo-forretninger.

Trin 1: Hovedstadens Beredskab kontakter banken, nar der opstar et
behov for likviditet, herunder beskriver likviditetsbehovet og Igbetid for
repo-forretningen. Obligationerne overfgres til banken, som til gengzeld
stiller likviditet til radighed til lav [anerente (repo-renten).
Obligationerne szelges ikke, men bruges blot til sikkerhedsstillelse.
Kuponrenten bibeholdes i repo-perioden.

Obligationer

Hovedstadens Beredskab Bank

Likviditet
Trin 2: Nar repo-forretningen udlgber fgres obligationerne tilbage til

depotet, og likviditet (+repo-rente) debiteres pa pengemarkeds-
kontoen. Perioden er fleksibel og kan veaere fra 1 dag til 6 maneder.

Obligationer

Hovedstadens Beredskab Bank

Likviditet + rente

Trin 1 og 2 kan gentages lgbende, nar behovet opstar.
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